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ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Ulaslar Turizm Yatinnmlan ve Dayanikh Tiiketim Mallarn Ticaret Pazarlama A.S.

Yonetim Kurulu’na

Giris

Ulaglar Turizm Yatirimlarn ve Dayanikli Tiketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S.” nin ekte yer alan 30
Haziran 2016 tarihli finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren 6 aylik kapsamli kar zarar
tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu, nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ile dipnotlarinin sinirl denetimini yiriitmis bulunuyoruz. Isletme yénetiminin sorumlulugu, s6z konusu
ara donem finansal tablolarinin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde

sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolara yaptigimiz sinirl denetime

dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin sonug bildirmektir.
Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi " Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi" dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin sinirh denetimi,
agirlikh olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger sinirli denetim tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami bagimsiz denetim calismasina gore daha dardir. Bu nedenle finansal bilgilerin
sinirll denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir gilvence saglamamaktadir. Dolayisiyla bir badimsiz denetim goriisi

bildirmemekteyiz.
Sonuc¢

Sinirli denetimimiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ulaslar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli
Tliketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S.'nin Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS 34) uygun olarak

hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Akademik Bagimsiz Denetim Danismanlik ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Hasan Kaval

Sorumlu Denetgi

Ankara, 9 Agustos 2016



ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.

01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacakiar
Stoklar

Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar

- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Not 30.06.2016 31.12.2015
16.984.911 18.314.987

7 2.607.118 3.507.779
- 143.046

8 - 143.046
41.882 9.689

9 41.882 9.689
10 12.625 38.595
12 26.351 28.473
13 8.995 93.851
2.696.971 3.821.433

29 14.287.940 14.493.554
18.046.010 18.263.549

6.839.948 6.360.823

9 6.839.948 6.360.823
14 700.000 1.300.000
15 10.280.704 10.465.746
16 21.492 24.083
28 203.866 112.897
35.030.921 36.578.536

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilimaz parcasini olustururlar.
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01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Ticari Borclar

- Iliskili Tarafiara Ticari Borclar

- Iliskili Olmayan Tarafiara Ticari Borclar

Diger Borglar

- lliskili Taraflara Dider Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Dider Borclar
Ertelenmis Gelirler

Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Sadlanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye
Geri Alinmis Paylar (-)
Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve Giderler

- Maddi Duran Varlik Dederleme Artislari
- Diger Kapsamii Gelir ve Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlan

Net Dénem Kari (Zarar)

TOPLAM KAYNAKLAR

Not 30.06.2016  31.12.2015
8.088.328  10.663.148

11 6.889.044 5.649.519
7.358 368.895

8 7,358 368.895
1.111.871 1.095.327

9 1.111.871 1.095.327
19 - 3.463.584
20 80.055 85.823
13.968.554  14.324.770

11 6.771.262 7.608.346
19 6.839.948 6.360.823
357.344 355.601

21 83.691 115,440
17 273.653 240.161
22 12.974.039  11.590.618
11.157.000 11.157.000

(554.734) (554.734)

1.623.693 1.623.693

8.801.594 8.801.742

8.858.556 8.858.556

(56.962) (56.814)

40.893 40.893

(9.477.976) (4.115.425)

1.383.569 (5.362.551)

35.030.921  36.578.536

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KAR veya ZARAR TABLOSU

01.01.-30.06.2016

01.04.-30.06.2016

01.01.-30.06.2015

01.04.-30.06.2015

Not
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 23
Satiglarin Maliyeti (-) 23
BRUT KAR (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri (-) 24 25
Genel Yonetim Giderleri (-) 24_25
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26
Esas Faaliyet Kar1 /Zaran
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 14
Finansman Oncesi Faaliyet Kari Zarari
Finansman Gelirleri 27
Finansman Giderleri (-) 27
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar
Surdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 28
- Dénem vergi gelir/gideri
- Ertelenmig vergi gelir/gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler dsnem kari/zarari 29
DONEM KARI/ZARARI
Pay basina kazang 30

Sirdirdlen faaliyetlerden hisse bagina kazang
Durdurulan faaliyetlerden hisse bagina kazang

12.335 6.705 739.959 733.864
(259.848) (126.859) (1.517.640) (1.137.266)
(247.513) (120.154) (777.681) (403.402)
- - (9.167) (9.167)

(828.605) (408.455) (604.037) (320.473)
3.181.480 67.897 54.549 19.574
(269.068) (72.210) (477.011) (469.891)
1.836.294 (532.922) (1.813.347) (1.183.359)
1.836.294 (532.922) (1.813.347) (1.183.359)
453.646 74.365 282.728 54.645
(721.616) (442.749) (2.613.823) (663.644)
1.568.324 (901.306) (4.144.442) (1.792.358)
67.258 21.265 33.003 167
67.258 21.265 33.003 167
1.635.582 (880.041) (4.111.439) (1.792.191)
(252.013) - - -
1.383.569 (880.041) (4.111.439) (1.792.191)
0,1240 (0,0789) (0,3685) (0,1606)
0,1466 (0,0789) (0,3685) (0,1606)
(0,0226) 0,0000 0,0000 0,0000
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DIGER KAPSAMLI GELIiRLER TABLOSU

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
- MDV Yeniden Degerleme Artis/Azaliglar

- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanclari/Kayiplari

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

Kapsamli Gelirlere iligkin Vergiler

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Pay basina kazang

Not 01.01.-30.06.2016  01.04.-30.06.2016  01.01.-30.06.2015 01.04.-30.06.2015
1.383.569 (880.041) (4.111.439) (1.792.191)

22 - - - -
22 (185) (957) 3.342 623
37 191 (668) (125)

(148) (766) 2.674 498

1.383.421 (880.807) (4.108.765) (1.791.693)

0,1240 (0,0789) (0,3683) (0,1606)

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olustururlar.
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OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

Kar Zararda Yeniden
Siniflandirnimayacak
Diger Kapsaml Gelir Giderler

Birikmis Karlar

Geri Paylara MDV Tan.Fay.Plan. Kardan Gegmig
Not Alinmis Tliskin Deger Artis | Yeniden Olglim Ayrilmis Yillar Net Donem |

Sermaye Paylar Primler Fonu | Kazang/Kayiplari Yedekler Kar/Zarar Kar/Zarari | Ozkaynaklar
01.01.2015 ) 11.157.000 (337.664) 1.623.693 5.918.047 (58.848) 40.893 (3.063.840) (1.051.585) 14.227.696
Transferler - - - - - - (1.051.585) 1.051.585 -

Paylarin Gelir Almi Nedeniyle ) ) ) ) ) ) )
Meydana Gelen Artis / Azalis 22 (217.070) (217.070)
Toplam Kapsaml Gelir 22 - - - - 3.965 (793) - (4.111.439) (4.108.267)
30.06.2015 11.157.000 (554.734) 1.623.693 5.918.047 (54.883) 40.100 (4.115.425) (4.111.439) 9.902.359
01.01.2016 11.157.000 (554.734) 1.623.693 8.858.556 (56.814) 40.893 (4.115.425) (5.362.551) 11.590.618
Transferler - - - - - - (5.362.551) 5.362.551 -
Toplam Kapsaml Gelir 22 - - - - (148) - - 1.383.569 1.383.421
30.06.2016 11.157.000 (554.734) 1.623.693 8.858.556 (56.962) 40.893 (9.477.976) 1.383.569 12.974.039

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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NAKIT AKIS TABLOSU Not 30.06.2016 30.06.2015
A.Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar

Net Donem Net Kari/Zarari 1.383.569 (4.111.439)
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 1.635.582 (4.111.439)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) (252.013) -
Donem Net Kari Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Anmortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Dizeltmeler 15_16 190.483 310.669
Deger Diisiikliigu (iptali) ile Iigili Diizeltmeler 1.279 294.729
Alacakiarda Deder Diisiikiiidii (Iptal) ile Iigii Diizeftmeler 1.279 294.729
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 45.457 157.167
Calisanlara Sadlanan Faydalara Tliskin Karsiikiar (Iptal) ile Iigii Diizeltmeler 21 11.965 21.187
Dava ve/veya Ceza Karsilikiari (Iptal) ile Igili Diizeltmeler 17 33.492 135,980
Faiz Gelir ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 27 60.446 2.230
Faiz Gelirleri ile Iigii Diizeltrmeler (19.679) (6.570)
Faiz Giderleri ite Tigii Diizeftrmeler 80.125 8.800
e iy etirdn Ky raanan et Al
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)

ile ilgili Diizeltmeler 58.841 )
Vergi Gelir/Gideri Ile Ilgili Dizeltmeler 28 (67.258) (33.003)
Ticari Alacaklardaki Artis/ Azalis 8 144.112 (508.301)
Stoklardaki Artis / Azalis 10 25.970 (32.623)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Alacaklarda Artis / Azalis (424.340) (171.179)
Ticari Borglardaki Artis / Azalis 8 (370.020) (21.123)
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 20 (5.768) 166.458
Faaliyetler ile Iigili Diger Borglardaki Artis / Azalis (37.764) 16.667
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 19 (2.984.459) 38.691
Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Karsiliklar Kaps. Yapilan Odemeler 21 (43.899) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1.966.346) (1.379.766)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: :

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 15_16 (2.849) (30.128)
Duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 15_16 16.950 -
Yatinm Amagh Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14 600.000 -
S;atfngﬁ?:sg/:]angdk; glrtlgllf: Duran Varlik Satiglarindan 29 129.821 _
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 743.922 (30.128)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Isletmenin Kendi Paylarini Almasi Nedeniyle Nakit Cikislari 22 - (217.070)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.460.500 555.004
Kredilerden Nakit Girisferi 1.460.500 555.004
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari (795.859) (5.523.103)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (795.859) (5.523.103)
Odenen Faizler 27 (342.878) (416.073)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari 321.763 (5.601.242)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / artis (900.661) (7.011.136)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 7 3.507.779 7.746.425
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 2.607.118 735.289
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NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ulaslar Turizm Yatinmlari ve Dayanikll Tuketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S. (“Sirket”) 1985 yilinda
‘Ulaglar Dayanikli Tiketim Mallani Ticaret ve Pazarlama A.S.” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil

Memurlugu’nda 58459 sicil numarasi ile tescil ve ilan olunarak kurulmustur.

Sirket 19.07.2011 tarih ve 7861 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ve tescil oldudu Uzere
unvanini “Ulaglar Turizm Yatinmlar ve Dayanikli Tiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S.” olarak
degistirmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu yurtiginde turistik konaklama tesisi ve turizm isletmeciligi yapmaktir.

Sirket'in merkezi Asagi Ovecler Mah. 1042. Cad. 1330 Sokak No:3/4 Cankaya / Ankara’dir. Sirketin
Okurcalar Beldesi Karaburun Mevkii, Ilifos Caddesi Alanya / Antalya adresinde 200 yatak kapasiteli

"Viva Ulaslar Hotel" adiyla faaliyet gdsteren turizm isletmesi bulunmaktadir.
Sirketin 30.06.2016 itibariyle calisan personel sayisi 8'dur. (31.12.2015: 16)

Sirketin, hisse senetlerinin 30.07.2012 tarihinde IMKB Birincil Piyasa’da "Sabit Fiyatla Talep Toplama

ve Satis Yontemi" suretiyle halka arzi gergeklestirilmistir.

Sirketin 30.06.2016 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 11.157.000 TL'dir. Sermaye yapisina iligkin
detaylar Not 22'de yer aciklanmistir.

Sirketin ekte yer alan finansal tablolari Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin

yetki verilmistir.

Sirketin konsolidasyona tabi bagh ortakidi bulunmamaktadir.

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygunluk Beyani

Sirket yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir. Ancak ekte yer alan finansal tablolar vergi yasalarina uygun
sekilde elde edilmis mali tablolara Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ("TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlarda belirtilen ilave ve indirimler yapilarak

elde edilmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurumu 07.06.2013 tarih 20/670 sayili karari ile

aciklanan finansal tablo ve dipnot formatina uygun olarak diizenlenmistir.
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SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 Nolu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi ("TMS 29") uygulanmamistir.

Kullanilan Para Birimi ve Yabanci Para Degerlemesinde Kullanilan Kurlar

Sirketin faaliyetlerinde kullanilan para birimi Tirk Lirasi olup, raporlamada da ayni para birimi

kullanilmistir. Sirketin ilgili donem ait finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan kurlar asadida

belirtilmigtir.
usb Euro
Alis Satig Alis Satis
30.06.2016 2,8936 2,8988 3,2044 3,2102
31.12.2015 2,9076 2,9128 3,1776 3,1833

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, 30 Haziran 2016
donemine ait finansal tablolar énceki dénemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk sadlanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

gorildigiinde yeniden siniflandirilir.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihli Finansal Durum Tablosunu ve 30 Haziran 2105 tarihli Nakit Akis Tablosunu
KGK tarafindan vyayinlanan “2016 Tirkiye Muhasebe Standartlari Taksonomisine” gore yeniden
siniflandirmistir. Bu siniflandirmalarin sirket finansal tablolarindaki varlik, yidkidmlilik ve 6zkaynak

toplamlari ile dénem kar zararina herhangi bir etkisi olmamistir.

2.1.4.Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirketin cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli

bir degisikligi olmamistir.
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2.2, Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari ve dipnotlarini etkileyen

Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar yapilmis herhangi bir

degisiklik bulunmamaktadir. Standartlarin degisimleri ve etkileri asadida 6zetlenmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyle zorunlu olarak kullaniimasi gereken yeni veya degisiklik

yapilmis standart ve yorumlar

a) Yorumlar

Standart/Yorum

Degisikligin Icerigi

Ozeti

Yiiriirliik Tarihi

Yorum 21 Vergi

Resim ve Harglar

TMS 12 Gelir Vergileri
Standardinin diginda
kalan bazi vergi resim
ve harglarin ilk defa
kayda alinmalari ve
daha sonraki
dénemlerde

raporlanmasina iliskin

Herhangi bir isletmede devlet veya ilgili
organlar yeni bir vergi (emlak vergisi
vb.) harg (belediye harglar), resim
koyabilir. Bunlarin ilk defa ydrirlige
konuldugunda ve daha sonraki
dénemlerde 6deme degil tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimesi

kurala baglanmaktadir.

01.01.2014

b) 2011-2013 Dénemi lyilestirmeleri

Standart/Yorum

Degisikligin Icerigi

Ozeti

Yiirurliik Tarihi

TFRS 1 TFRS'lerin

Ik defa Kullanimi

“TFRS'lerin “yirirlige
girmesi” nin anlami
Standardin eski veya
yeni seklinin
raporlanan
dénemlerin tamami

igin kullaniimasi

Isletmeler; ilk defa TFRS’ye uygun
finansal tablolarini diizenlerken sadece
yurdrlige girmis ve uygulanmasi
zorunlu olarak baglamis standartlar ile
buna alternatif olarak bu standartlarda
degisiklik yapan, bu standartlarin yerine
gececek olan, ancak zorunlu olarak
uygulamaya baglanmamis olmakla
birlikte ile isteyen isletmelere daha
once kullanilmasina izin verilen
standartlar kullanmasi hakkinda
secimlik haklar bulunmaktadir.
Isletmelerin bu alternatiflerden birini
sectiklerinde bunu tiim dénemler igin
kullanmalarinin zorunlu oldugu

konusunda agiklik getirilmektedir.

01.07.2014
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Standart/Yorum

Degisikligin Icerigi

Ozeti

Yiiriirliik Tarihi

TFRS 3 Isletme

Birlesmeleri

Migterek Faaliyette
bulunan isletmeler
icin uygulama

kapsami

Degisiklik is ortakliklar (joint ventures)
igin 6ngorilen istisnalarin TFRS 3'lin
kapsaminda olup olmadigina aciklik
getirmektedir. TFRS 3 kapsaminda tiim
is ortakliklari icin getirilen istisnalar icin
gegerli oldugunu agikliga
kavusturulurken, diger taraftan
istisnanin sadece miisterek faaliyet
isletmesi (is ortakligi ve/veya miisterek
faaliyet araci) mali tablolarina
uygulanacadi, ancak bu miisterek
faaliyet katiimcisi isletmelerin mali
tablolarina uygulanmayacagdi

aciklanmaktadir.

01.07.2014

TFRS 13 Gergede
Uygun Degerin

Olgiimii

TFRS 13, Paragraf
52’nin kullanimi
(Portfoy
degerlemesine iliskin
istisnanin kullanim
sekli)

TFRS 13.48 Isletmelere finansal
varliklari ve finansal borglari Pazar ve
kredi risklerini dikkate alarak topluca
dederlemeye izin vermektedir. Bu
degisiklikle su husus agikliga
kavusturulmaktadir. Bu istisnanin
kullanim kapsamina TFRS 9 ve TMS 39
kapsamindaki tim sdzlesmeler
girmektedir. Bu kapsama TMS 32
Finansal Araglar Sunum standardi
kapsamina girmeyenlerde dahildir.
Ornegin, finansal araclar disinda kalan
belirli alim/satim sdzlesmelerinin edimi,
nakit veya finansal araclar ile
Odenebilecedi icin bunlarda porfoy

kapsamina alinabilirler.

01.07.2014
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Gayrimenkuller

yoksa “kendisi
tarafindan
kullanilacak”
gayrimenkul olarak mi

siniflanacagt.

etmez. Bu nedenle her bir Yatirm
Amagcl Gayrimenkul ediniminin, IFRS 3
kapsaminda bir varlik satin almasi,
varlik grubu satin alinmasi veya Is
Birimi satin alinmasi islemi mi oldugu

ayrica arastirnimalidir.

Standart/Yorum | Degisikligin icerigi | Ozeti Yiiriirliik Tarihi
Bir varlik satin alma islemi hem IFRS 3
Bir varlik satin Isletme Birlesmeleri, hem de IAS 40
alinmasi sirasinda bir | Yatinm Amagh Gayrimenkuller tanimina
Zorunlu uygulama
gayrimenkuliin uyabilir. Yani bu standartlar
1.7.2014 tarihinde
“Yatirm Amagh birbirlerinden bagimsizdirlar ve birinin
TMS 40 Yatirm . baglamaktadir.
Gayrimenkul” mu secimi digerini karsilikli olarak yok
Amagh Erken

uygulanmasina da

izin verilmektedir.

31.12.2015 tarihi itibariyle yayinlanmis ancak uygulama zorunlulugu daha sonraki bir

tarihte baslamakla birlikte erken kullanima izin verilen standartlar

Standart/Yorum

Degisikligin Icerigi

Ozeti

Yiirurliik Tarihi

TFRS 9 Finansal

Araclar

Daha 6énceki TMS 32
ve TMS 39 sayil
standartlarin yerine
gegmek lzere
hazirlanan finansal
araclarin yeniden
siniflayan bir
standarttir.

Bu standart kapsamli bir sekilde tim
finansal araglar igin (finansal varliklar,
finansal ylktumlilikler, tirev araclar,
goémula / bilesik araglar ) gelistirilmis
bir standarttir. Gerek varliklari, gerek
yukimldlikleri yeniden siniflamakta
ve degerleme Olclileri getirmektedir.
Siniflama ve degerlemede temel kriter
sirketin bu araclari yonetim modeli
veya bu araglarin sahip oldugu nakit
Uretme bigimi olmaktadir. Yine bu
standart ile finansal araclarda deger
azalmalarinin belirlenmesi, bu
araglarin yénetim modeline
baglanmaktadir. Tirev {riinlere ve
bunlarla saglanan Korunma da

standart ile yeniden belirlenmektedir.

01.01.2018
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Standart/Yorum | Degisikligin icerigi | Ozeti Yiiriirliik Tarihi
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme
- Hesaplar standardi uyarinca Turkiye
Devlet veya yetkili
Finansal Raporlama Standartlarini ilk
organlar isletmelerin
. defa uygulayacak bir isletmenin, belirli
pazarladigi mal ve o - )
degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
hizmetlere narh
. dayall erteleme hesaplarini’ hem
TFRS 14 koydugunda, ancak .
TFRS'lere gére hazirlayacad ilk finansal
Duizenleyici dénem sonu itibariyle o
tablolarinda hem de sonraki dénem 01.01.2016
Erteleme alacak veya borcun
finansal tablolarinda dnceki donemde
Hesaplan kesinlesmemis olmasi . L
) uyguladigi genel kabul gérmis
durumunda bilangoya
. muhasebe standartlarina gére
hangi degerle ) )
. muhasebelestirmeye devam etmesine
alinacagi
izin verilir. TFRS 14, TFRS 1
belirlenmektedir.
standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol acmistir.
Hasllat standardinda gelir yazmanin
Herhangi bir hasilatin | esasi mal ve hizmetle ilgili fayda ve
ne zaman hasilat risklerin tamamen aliclya gegmesidir.
olarak Kismi teslimlere gére ayrim
muhasebelestirilecedi | yapilmamakta ve ayrica bir malin
yeni ve kokll esaslara | teslimi ile birlikte ileride ifa edilecek bir
TFRS 15 Misteri
badlanmaktadir. Bu hizmet varsa bunlar birlikte
Sozlesmelerinden 01.01.2018

Hasilat Standardi

standart su anda
yurirlikte olan TMS
18 Hasllat ve TMS 11
Insaat Sézlesmeleri
Standartlarinin yerini

alacaktir.

degerlendiriimektedir. Yeni standart ile
hasilat kaydi malin veya hizmetin
kullaniminin mugsteriye gegcirilmesini
esas alinmaktadir. Eger bir malin teslimi
ve ayrica dénemler boyunca birlikte
verilecek bir hizmet varsa bu da ayn bir

sdzlesme olarak dikkate alinacaktir.
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Mevcut standartlarda dedisiklik yapan ancak kullanimi daha sonraki tarihlerde zorunlu

olarak baslayacak standartlar

Standart/Yorum | Degisikligin icerigi | Ozeti Yiiriirliik Tarihi
Bu dedisiklik bir ayrinti agiklamasi
seklinde olup, ileride kendilerine
saglanacak olan calisma donemi
sonrasi fayda planlarina iligkin olarak
calisanlar tarafindan veya tglnci bir
taraf tarafindan yapilan édemelerin
(katkilarin) nasil dikkate alinacagina

Calisanlarin kendileri
iliskin agiklamalar getirmektedir. Yine

TMS 19 icin olusturulan
ayni sekilde, katki tutari hizmet verilen

Calisanlara fonlara katki vermeleri .

. yil sayisindan bagimsiz ise, 01.07.2014

Saglanan Faydalar | durumunda bu
isletmelerin s6z konusu katkilari

Standardi katkinin nasil

. hizmet dénemlerine yaymak yerine,
raporlanacagi .
hizmetin verildigi yilda hizmet
maliyetinden diiserek
muhasebelestirebileceklerini acikliga
kavusturmustur. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi lzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
TFRS 2, 3, 8, 13
. TMS 16, 38, 24
Yillik Tyilestirmeler .
numarall Bu degisiklikler 31.12.2014 tarihli
2010-2012 01.07.2014
. _ standartlarda raporumuzda agiklanmistir.
Donemi
degisiklikler

ongorilmektedir.
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Standart/Yorum | Degisikligin icerigi | Ozeti Yiiriirliik Tarihi
Bu standart, isletme teskil eden
msterek bir faaliyette pay edinen
isletmenin:
- TFRS 11'de belirtilen kurallara aykiri
olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger
TMS'lerde yer alan isletme
Misterek faaliyet birlesmeleriyle ilgili tiim
TFRS 11 Misterek | katilimcilarinin pay i i .
Anlagmalar edinimlerinin finansal Té:?::ijﬁstlrme semienni 01.01.2016
tablolara alinmasi
* TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca
isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi
gereken bilgileri agiklamasini ngorir.
TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1
standardinin da ilgili yerlerinde
dedgisikliklere yol agmistir.
TMS 16 Maddi
Duran Varliklar ve | Kullanilabilir
TMS 38 Maddi amortisman Normalde Uretim bazli amortisman
Olmayan Duran yontemleri ayrilamayacadi kurala baglanmaktadir. 01.01.2016
Varliklar belirlenmektedir.
Standartlari
Ozkaynak yéntemi sadece konsolide
. mali tablolarda kullanilir olmaktan
TMS 37 Bireysel Ozkaynak ydnteminin
cikariimakta ve bireysel finansal 01.01.2016

Finansal Tablolar

kullanimi

tablolarda da kullanimina izin

verilmektedir.
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2.3.0NEMLI MUHASEBE POLITIKALARI iLE MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Hasilat

Satig gelirleri, hizmetin verilmesi ile ilgili dnemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, gelir
tutarinin givenilir bir sekilde 6lclilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin gergede uygun degeri
lzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimig Uriin ya da tamamlanmig

hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis dederinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir.

Isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler {izerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir

tahminlerde bulunabilecedi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptinma baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
¢lkarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan cikan tutar baglangigta kayda

alinmis hasilatin diizeltiimesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Sirketin ana faaliyet konusu olan otel isletmeciliginde de sezon baslamadan kontenjan anlasmalari
yapilmakta, bazi teminatlar alinmaktadir. Hizmetin verilmesinden sonra da miusteri alacaklari ilgili
acentelere fatura edilmektedir. Daha sonra belirli donemlerde tahsilat yapilmaktadir. Bu islemlerde de
hasilatin dogumu esnasinda (musterinin otelden ayrilmasi sirasinda) bir finansman islemi meydana

gelmemektedir. Dolayisiyla hasilatlar icinde bir finansman gelir payr bulunmamaktadir.

Otel isletmesi her yil Mayis ayinda faaliyetlerine baglamakta, Ekim ayinda ise son vermektedir. Otelden
elde edilen gelirler de bu dénemler icerisinde muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitiimaktadir.
Bu nedenle Sirketin otel gelirleri yilin belirli donemlerine gore dedismekte olup bu durum yil

icerisindeki Sirket'in cirosunda, donemlere gdre 6nemli dedisimlere yol agmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet dederlerinden ve 01.01.2005 tarihinden itibaren satin
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlarin disiilmesi suretiyle

gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali mirlerine gére normal amortisman ydntemi
kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mriin vergi yasalarinda éngérilen faydali

Omir ile ortlistigu kabul edilir.
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Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi'na uygun amortisman uygulamalari
kullaniimis olmakla birlikte, ilisik finansal tablolarin diizenlenmesinde ekonomik émiir tahminlerine

dayali amortisman oranlari kullanilmistir. Kullanilan amortisman oran tahminleri asagidaki gibidir.

Maddi Varhgin Tiirii Amortisman Orani
Binalar % 2
Makine ve Teghizat % 6-33
Tasitlar % 20-25
Ddseme ve Demirbaglar % 5-20

Ozel Maliyetler % 20

Yine vergi yasalarina gore ay kisith amortisman ayrilmasi mimkin olmadigi durumlarda TFRS'na uyum
saglamak igin ay kisith amortisman ayrilmaktadir. Otel isletmesi, yilin ilk (i ve son (ig ayinda ya hig
calismamakta yada eksik calismaktadir. Ancak calisiimayan bu doénemler icinde amortisman gideri

hesaplanmakta ve hizmet Uretim maliyetinde muhasebelestiriimektedir.

Eder bir varligin defter dederi yeniden dederleme sonucunda artmissa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deder artisi adi altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden dederleme deder artisi, ayni varlidin daha once kar ya da zarar ile
iliskilendiriimis bulunan yeniden degerleme deder artisini tersine cevirdigi ©Olclide gelir olarak
muhasebelestirilir. E§er bir varidin defter dederi yeniden dederleme sonucunda azalmissa, bu azalma
gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden
dedgerleme fazlasindaki her tiirli alacak bakiyesinin kapsami 6&lclisiinde muhasebelestirilir. Diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden dederleme fazlasi bashgl altinda

Ozkaynaklarda birikmis olan tutar azaltir.

31.12.2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar kalemi igerisinde yer alan 4 adet bina yeniden
degerlenmis degerleri (izerinden raporlanmistir. Deder tespitleri Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan piyasa fiyatlari géz oniinde
tutularak belirlenmistir. Sirket yonetimi s6z konusu dederleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime
sahip ve sdz konusu dort adet gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulundugunu
disiinmektedir. Sirket degerlenen varliklarin yasal kayitlarindaki dederi ile piyasa dederi arasindaki
farktan ertelenmis vergi ylkimliligini netleyerek &zkaynaklar igerisinde yeniden dederleme fonu
olarak muhasebelestirmistir. Yeniden dederleme fonu sermaye artisinda ve ortaklara kar dagitiminda
dikkate alinmamaktadir. (Not 22)
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Sirket 31.12.2010 tarihi itibariyle gercede uygun deder ile dederleyerek Finansal Durum Tablosunda
raporladii Mahmutlar Beldesi Alanya / Antalya’da yer alan Club Hotel Ulaslar'in 28.12.2015 tarihi
itibariyle faaliyetlerine son vermistir. Bu nedenle maddi duran varliklar icerisinde Club Hotel Ulaslara
ait tim varliklar ile bunlara iliskin birikmis amortismanlar 31 Aralik 2015 itibariyle “Satis Amaciyla Elde

Tutulan Duran Varliklar” kalemine siniflandiriimistir. (Not 22)

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Maddi olmayan varliklar, haklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, ilk defa maliyet

bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi'na belirtilen ekonomik émudirleri
dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman
yontemi belirlenmis ve kist esasa gore amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman

oranlari ve ydntemleri agagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Tiirii Amortisman Orani
Bilgisayar Programlari % 33
Internet Sitesi % 20

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

UMS 40 "Yatinm Amacli Gayrimenkuller Standardina" gére yatinm amacl gayrimenkuller kira geliri
veya sermaye kazancl ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.
Yatinm amagli gayrimenkuller; gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve gayrimenkuliin maliyetinin glivenilir bir sekilde 6lgilebilir olmasi durumunda
muhasebelestirilirler. Bu asamadan sonra sirketler maliyet yontemi ve gercede uygun deder

yonteminden biri segerler.

Sirket, Yatinrm Amacgh Gayrimenkul kapsamina giren varliklarin kayda alinmasinda ve daha sonraki
donemlerde dederlemesinde gercede uygun deder yodntemini kullanmistir. Yapilan dederlemeler
sonucunda meydana gelen deder artis tutarlari TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standardi
uyarinca Kar veya Zarar Tablosu ile iligkilendirilmis olup “Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler” adi altinda

raporlanmistir. (Not 14)
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Varliklarda Deder Diisiikliigii

UMS 36 - Varliklarda Deder Dustkligli Standardina gore; ic ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter dederleri ile geri kazanilabilir
degerlerinin karsilastiriimasi gerekir. Eger varigin defter dederi geri kazanilabilir dederini astigi tahmin
ediliyor ise varligin dederinde deder dislkliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger;
kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan disiik olanidir. Tahmin edilen deder diisiikligu tespitin yapildigi

dénemde zarar kaydedilir. Ilgili dénemde sirket varliklari tizerinde degder diisiikligi tespit edilmemistir.

Borclanma Maliyetleri

Tim faiz giderleri tahakkuk yéntemine gore Kar veya Zarar Tablosu’na alinir ve finansman giderleri
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gergeklesen kur farklari
(olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Kullanima hazir hale getiriimesi énemli dlglide
uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi igin katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave

edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukUmlilikler icin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaclar icin kullanilmayan, tutar belirli bir
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degdisim riski 6nemsiz

olan varliklari ifade etmektedir (Not 7).

Bunlardan kasa hesabinin TL bakiyesi gercede uygun dederi oldugu kabul edilen kayith degerleri ile,
yabanal para mevcutlan T.C. Merkez Bankas tarafindan belirlenen alis kurlari ile, likit fonlar agiklanan
bilango giini cari dederleri ile degerlenirler. Kredi karti sliplerinden izleyen ay tahsil edileceklerde

kayith degerleri ile dederlenirler. Vadeli banka mevduatina, islemis giin esas alinarak faiz tahakkuku

yapilir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Sirketin ticari alacaklan otel konaklama faaliyetleri nedeniyle yapilan satislardan dolayi acentalardan
olan alacaklardir. Ticari borglari ise otel faaliyetlerinden dolayl tedarikcilere olan borglardan

olusmaktadir. Bunun haricindeki alacak ve borglar diger alacak ve borg olarak raporlanirlar.

Ticari ve diger alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {zerinden
degerlendirilir. Belirtiimis bir faiz orani ve vadesi bulunmayan ticari ve dider alacaklar faiz tahakkuk

etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar baz alinarak degerlendirilir.

Ticari alacaklar ve borglar icinde siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak efektif

faiz orani yéntemiyle indirgenmis degerleri ile taginirlar.
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Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsiidi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihidgin tutar, alacagin kayith dederi ile tahsili
mimkdn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil
edilebilecek tutarlar da dahil olmak lizere beklenen nakit akislarinin, baslangicta olusan alacagin

orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir dederin disik olani ile dederlenmektedir. Sirkette ilk giren
ilk cikar (FIFO) maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek igin
ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net
gerceklesebilir dederi maliyetinin altina distigliinde, stoklar net gerceklesebilir dederine indirgenir ve
deder dislikligiinin olustudu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir dedere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya dedisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir dederde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger distkligi karsihd iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger disikligi tutar ile

sinirhidir.

Finansal Yatirimlar

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi

durumunda Sirket'in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.
Siniflandirma

Yatirm amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39'da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yOntemine gbére muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklan disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yikiimliliiklerini yerine getirme
amaci disinda, atil fonlarini dederlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, aim satim kari vs. elde etme
veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdudu finansal varliklardir. Sirket yonetimi, finansal
varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayr her bilango

doneminde tekrar degerlendirmektedir.

V/ZEA\

Finansal varliklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
" A\

kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak

siniflandirilir.
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Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deder farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz

yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

Kidem Tazminati ve Calisanlara Sadlanan Fayda Planlan

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili igin en az 30 giinliik kidem tazminati 6édemekle yikimli tutmaktadir. Bu
nedenle sirketin tasididi toplam yiiki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle
bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkii dedere getiriimesi gerekmektedir. Sirket bu
amacla “beklenen haklarin net simdiki dederi” yontemini kullanmakta ve bdylece bilango giindi itibariyle

toplam ylkimlilGgiindn iskonto edilmis net dederini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi varsayimi ile ileriye
yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarldiklarinda 6denecedi tahmin edilen kidem
tazminati ylkdmlGlGgini bulmaya calisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran personelin
emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte édenecedi kabul edilir. Odenecegi
tahmini yapilan bu toplam yiki{mlilGgln icinde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle
almaya hak kazandigi bélimiin net bu ginkii dederi kidem tazminati karsiligi olarak bilancoya alinir.
Gegmis donemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin toplam
personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacadini varsayilir ve toplam yiik bu
oranda azaltihr. Gelecekte 6denecek yikimliligin bilanco glininin dederine indirgenmesinde

kullanilan iskonto orani ise borsada islem géren uzun vadeli devlet tahvillerinin ortalamasidir.

iki ddnem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktliaryal kazang ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap déneminde bilango da yer
alan yikimldligin donem icinde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden Kkisilere iliskin
ylkimlQligin donem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari
donem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan hesap doneminde calisanlarin ¢alismalari karsiiginda hak
ettikleri kidem tazminatinin ddenecedi dénemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango
gliniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun digindaki farklar ise akttieryal kazang ve kayiplari
yansitir. Faiz Maliyeti ve Cari Dénem Hizmet Maliyeti Gelir Tablosu’'nda Hizmet Uretim Maliyeti ve
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri icinde raporlanirken, Aktlieryal Kazang ve Kayiplar ise bilancoda

Ozkaynaklar igerisinde ve Kar Zarar Tablosunda Diger Kapsaml Gelirler igerisinde raporlanmustir.
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Calisanlara normal maas, ikramiye ve difer sosyal fayda odemeleri disinda, emeklilik veya isten

ayrilmadan sonraki dénemlerde édenmek Gzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

Sirketin personel sayisi otel isletmesinin acik oldugu mayis-eylil donemlerinde artis gdstermektedir.
Ancak ise alinan personel ile belirli sireli is s6zlesmesi yapilmasi ve sezon sonunda iscilerin kidem
tazminati hak etmeden ayrilmalari nedeniyle kidem tazminati hesaplanmasinda sabit calisan personel

igin kidem tazminati ayrilmigtir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylkimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varlidin elde edilmesi ile yikimliligin yerine getirilmesinin es

zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net dederleri ile gosterilirler.

Pay Basina Kazanc

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin adirlikli ortalama hisse sayisina béllimi ile bulunan tutardir.
Ancak nakdi bir sermaye artirmi olmadan mevcut ic kaynaklarin esas sermayeye eklenmesi ve
karsihdinda bedelsiz hisse senedi verilmesi durumunda (boliinme), son cari yil ile 6nceki yillarin
karsilagtirmasini mimkun kilmak icin énceki yilin hisse basina kazanglari, sanki 6nceki yilda ayni sayida
hisse varmis gibi diizeltmeye tabi tutulur. Yil icerisinde sirket sermayesi ve hisse adedinde herhangi bir

dedisim s6z konusu degildir.

Iligkili Taraflar

Sirket'in iliskili taraflar, hissedarlik, sozlesmeye dayal hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayh bir  sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklari bilinen dider sirketler, iliskili

taraflar olarak tanimlanmistir.

Asadidaki kriterlerden birinin varlidinda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl

ortakliklar dahil olmak lzere);

- Sirket (lizerinde 6nemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi; veya Sirket lzerinde ortak

kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
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iv) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi;
v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile yesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip

oldugu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima

sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikimldiliiklerin

bir bedel karsilidi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Sirketimizde iligkili taraf olarak kabul edilebilecek kisi veya kurum olarak Sirket ortaklari, Yoénetim
Kurulu yeleri ve Anadolu Girisim Holding Anonim Sirketi bulunmaktadir. iliskili taraflara iliskin detaylar

Not 6'da aciklanmigtir.

Kurum Kazanci_Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi Varlik ve

Yiikiimliiliikleri

Cari yil vergi borcu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango tarihinde gegerli olan

vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliligiini icermektedir. Halen bu oran % 20dir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temetti
O0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar daditimi sayllmaz ve stopaj
uygulanmaz. Sirketler Gcer aylik mali karlarn Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci ayin14’tincii gliniine kadar beyan edip 17'inci glinii aksamina kadar dderler. Yil
icinde 6denen gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska

mali borglara da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina goére beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilifler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayl takip eden
dordiincli ayin 25'inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem

tespit edilirse édenecek vergi miktarlar degisebilir.

22| Sayfa



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ertelenen Vergi Varligi/Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii

Ertelenen vergi varlik ve yidkimldlidkleri, bilanco kalemlerinin  UMS/UFRS'lere gbre yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile vergi yasalarina gore dederleri arasindaki gecici farklarin
etkileri dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, dogus

zamanlarinin, vergi yasalari ile muhasebe standartlarinda farkl diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yukimliligi veya varligi, varliklarnin ve yikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegcici farkliliklarin bilanco
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplanmasiyla

belirlenmektedir.

Eder aktiflerin yeniden degerlenmis dederleri veya TMS/TFRS’lere gore bulunan dederi, vergi
degerlerinden yiiksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise yani muhasebe dederleri vergi
degerlerinden kiiclk ise, indirilebilir gecici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde muhasebe degeri
vergi dederlerinden yiiksek ise indirilebilir gegici farklar, kiglk ise vergilendirilebilir gecici farklara
neden olurlar. Bu farklar aktif veya pasifler bilango disina ciktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi
nedenlerle ileri bir tarihte ortadan kalkarlar. Iste vergilendirilebilir gegici farklar bu farklarin ortadan
kalkacagi beklendigi tarinte beklenen vergi oranlarina gore ertelenmis vergi yukimliligine ve
indirilebilir gegici farklarda farkin ortadan kalkacadi beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gére

ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gegerli oldugundan farklara iliskin ertelenen vergiler
bu oran Uzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan istisnalar bu orani
degistirebilir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yikimlillkleri, Sirket'in gegici farkliiklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin

ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
variginin kayith dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan

verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklan ve yikimlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimldliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve ylkimllUklerini

netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemlere iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden olan islem gelir veya gider
olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis vergi etkileri de dénem vergisini

dizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde muhasebelestirilir.

Tirkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eder yeterli kar elde edilmis ise bu kardan
disulebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecegdi beklenen vergi tutari kadar

ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve muhasebelestirilir.

Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
dedisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere,
nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit

akimlarini gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri dederler, nakit ve banka mevduati ile
tutan belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha

kisa olan yatirmlarn icermektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvikleri, Sirket'in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacadi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi slirece muhasebelestiriimez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen
maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi

tegviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
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Bilanco Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda, Sirket séz

konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali

tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket'in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGliginin bulunmasi, bu yikimlaligin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlilik tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yukUmlilik, karsihik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yikiimlilikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla strekli

olarak degerlendirmeye tabi tutulur.

Sarta bagh yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta badl
yukamlilik, gtvenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi

dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagh yikimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutari  hakkinda givenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yUkimltligd dipnotlarda
gostermektedir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, sarta bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme
ihtimalinin ylksek bulunmasi durumunda sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanir. Karsilik tutarinin
O0denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Uglinct taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin

olmasi ve tutarin givenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
NOT 4 — DiGER ISLETMELERDEKiI PAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece turizm alaninda konaklama isletmeciligi faaliyetinde bulunmasi nedeniyle bdlimlere gére

raporlama yapmamaktadir.
NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket tarafindan gergek kisi ortaklari ve Anadolu Girisim Holding A.S. iliskili taraf olarak

nitelendiriimektedir. Cari ddnemde iliskili Taraflardan herhangi bir alacak veya bor¢ bulunmamaktadir.

30.06.2016 tarihi icerisinde Yonetim Kurulu Uyeleri ve (st diizey yoneticilere yapilan maas, (cret,
huzur hakki vb. ddemelerin toplami 369.121 TL'dir. (31.12.2015: 749.448 TL)

Sirketin aktifinde yatinm amacl gayrimenkuller arasinda yer alan Karakusunlar Cankaya / Ankara
adresindeki 1 adet meskenin satisi Lamiye Ulas’'a 18.01.2016 tarihinde pesin olarak 600.000,00 TL

bedel Uizerinden gergeklestirilmistir.

NOT 7- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2016 31.12.2015
Kasa 895 2.384
- TL Kasa 895 2.384
Bankalar 2.606.223 3.505.395
- Vadesiz Mevduat Toplami 31.388 3.458.808
7L 8.682 61.159
UsD 22.706 3.310.303
EURO - 87.346
- Vadeli Mevduat (TL) 1.123.694 -
- Vadeli Mevduat (USD) 1.447.632 -
- Yatirim Fonlari 50 50
- Kredi Karti Alacaklan 3.459 46.537
TOPLAM 2.607.118 3.507.779

Sirket'in mevduatlarinin  bulundugu bankalarin kredi riskleri bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendiriimekte olup herhangi énemli bir risk 6ngorilmemektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin
piyasa dederleri bilanco tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de igeren tasinan degerlerine

yaklagsmaktadir.
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NOT 8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirketin ticari alacaklar asagida belirtilmistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.06.2016 31.12.2015
Alicilar - 11
Alacak Senetleri - 145.380
Alacak Reeskontu (-) - (2.345)
Sipheli Ticari Alacaklar 1.214.364 1.213.085
Sipheli Ticari Alacaklar Karsilidi (1.214.364) (1.213.085)
TOPLAM 0 143.046
Alacak Senetleri ile Alicilar hesabinin vade yapisi asagida belirtilmistir.
30.06.2016 31.12.2015

Alicilar A. Senetleri Alicilar  A. Senetleri
1-3 Ay arasi - - 11 -
3-6 ay arasi - - - 145.380
6-12 ay arasl - - - -
TOPLAM - - 11 145.380
Sirketin ticari borglari asadida belirtilmistir.
Ticari Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Saticilar 5.411 10.200
Borg Senetleri - 358.160
Borg Reeskontu (-) - (8.483)
Diger Ticari Borglar 1.947 9.018
TOPLAM 7.358 368.895
Saticilar hesabinin vade yapisi asadidaki gibidir.
Saticilar 30.06.2016 31.12.2015
1-3 Ay arasi 2.490 538
3-6 ay arasl - 5.899
6-12 ay arasl 2.921 3.763
TOPLAM 5.411 10.200
Borg Senetlerinin vade yapisi asagidaki gibidir.
Borg Senetleri 30.06.2016 31.12.2015
1-3 Ay arasi - 257.842
3-6 ay arasl - 100.318
6-12 ay arasi - -
TOPLAM - 358.160
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NOT 9- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2016 31.12.2015
Diger Cesitli Alacaklar 41.792 9.249
Verilen Depozito ve Teminatlar 90 440
TOPLAM 41.882 9.689
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2016 31.12.2015
Alacak Senetleri (Not 19/29) 6.985.592 6.927.168
Alacak Reeskontu (-) (145.644) (566.345)
TOPLAM 6.839.948 6.360.823
Uzun vadeli diger alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir.

30.06.2016 31.12.2015
1-2 Yil Arasi 3.492.796 3.463.584
2-3 Yil Arasi 3.492.796 3.463.584
TOPLAM 6.985.592 6.927.168
Kisa Vadeli Diger Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Diger Cesitli Borglar 5.083 27.353
Senetli Diger Borglar (Not 17.b) 1.100.000 1.100.000
Senetli Diger Borglar Reeskontu (-) (17.334) (71.642)
Odenecek Vergi ve Fonlar 24.122 39.616
TOPLAM 1.111.871 1.095.327
NOT 10- STOKLAR
Sirketin stoklarina iliskin detaylar asagidaki gibidir.

30.06.2016 31.12.2015
Ilk Madde ve Malzeme 12.625 38.595
TOPLAM 12.625 38.595

Otel stoklarinin 6nemli kismi tesisin mutfadinda kullanilan yiyecek ve igeceklerden olusmaktadir.

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir.
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NOT 11 - FINANSAL BORGLAR

Sirketin finansal borglarinin detaylar asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Faiz Faiz
Orani (%) TL Orani (%) TL
- USD Banka Kredileri 4,65-5,94 6.881.696 4,65-5,94 5.473.096
- Sirket Kredi Karti Borglari 7.348 176.423
TOPLAM 6.889.044 5.649.519
- Faiz Faiz
Uzun Vadeli Finansal Borgla
2 't €A 1 orani (%) L Orani (%) L

- USD Banka Kredileri 4,95-5,94 6.771.262 4,95-5,94 7.608.346
TOPLAM 6.771.262 7.608.346
Krediler icin verilen ipotek ve teminatlar Dipnot 17°de gosterilmektedir.
NOT 12 - CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

30.06.2016 31.12.2015
Vadeli Mevduat Stopaj Kesintileri 26.351 28.473
TOPLAM 26.351 28.473
NOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR
Diger Donen Varhklar 30.06.2016 31.12.2015
Is Avanslari 100 362
Gelecek Aylara Ait Giderler 6.828 9.586
Devreden KDV 2.067 83.903
TOPLAM 8.995 93.851
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NOT 14- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Sirketin yatinm amach gayrimenkulleri asagida detayh olarak aciklanmistir.

Gercede Uygun Deder ile Dederlenen Yatirim Amach Gayrimenkuller

Niteligi Adresi 31.12.2015 Cikislar 30.06.2016
Villa Alacaatl, Cankaya/Ankara 700.000 - 700.000
Mesken Karakusunlar, Cankaya/Ankara 600.000 (600.000) -
Toplam 1.300.000 (600.000) 700.000

Sirket 2011 hesap doneminde aktifine aldifi ve gercede uygun deder yontemini segerek finansal
durum tablosunda raporladidi 2 adet yatinm amach gayrimenkulli 18 Kasim 2015 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan vyetkilendirilmis bir gayrimenkul dederleme sirketine dederletmistir.
Degerleme sirketi tarafindan 2015-Ozel-0160 numarali rapora gore Alacaatl Cankaya/Ankara
adresinde bulunan villanin gercede uygun dederi 700.000 TL olarak tespit edilmistir. Sirketin diger
gayrimenkull olan Karakusunlar Cankaya / Ankara adresindeki mesken ise gene ayni dederleme
sirketinin 2015-Ozel-0160/1 numarali raporuna gore gercede uygun dederi 600.000 TL olarak tespit
edilmistir. Sirket yonetimi sdz konusu dederleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve séz

konusu iki adet gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulundugunu distinmektedir.

Yapilan dederlemeler sonucunda meydana gelen defer artis tutarlari 31 Aralik 2015 finansal
tablolarinda TMS 40 Yatinrm Amacgh Gayrimenkuller Standardi uyarinca Kar veya Zarar Tablosu ile
iliskilendirilmistir. Bu Gayrimenkullerden Karakusunlar Cankaya / Ankara adresinde yer alan 1 adet
mesken 18 Ocak 2016 tarihinde Lamiya Ulas’a satilmistir. Satis islemi dederleme raporundaki tutara

uygun olarak yapildigi icin doneme herhangi bir satis kari yansitiimamustir.
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NOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin Maddi Duran Varliklari ile bu varliklarda yasanan degisimler asagidaki tablolarda detayli sekilde agiklanmistir.

30.06.2016

DURAN VARLIKLAR 01.01.2016 Girisler Cikislar Dedgerlemeler* Transferler** 30.06.2016
Arsalar 14.936 - - - - 14.936
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - - - - - -
Binalar 9.893.825 - - - - 9.893.825
Tesis, Makine ve Cihazlar 45.300 - - - - 45.300
Tasitlar 382.749 - (16.284) - - 366.465
Demirbaslar 854.486 2.849 - - - 857.335
Ozel Maliyetler 22.222 - - - - 22.222
TOPLAM 11.213.518 2.849 (16.284) - - 11.200.083
BIRiIKMiS AMORTiISMANLAR (-) 01.01.2016 % Cikislar Degerlemeler* Transferler**  30.06.2016
Binalar (12.350) (105.086) - - (117.436)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - - - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar (11.116) (2.158) - - (13.274)
Tasitlar (363.477) (19.272) 16.284 - (366.465)
Demirbaslar (340.830) (59.153) - - (399.983)
Ozel Maliyetler (19.999) (2.222) - - (22.221)
TOPLAM (747.772) (187.892) 16.284 - (919.379)
Maddi Duran Varliklar (Net) (10.465.746) 10.280.704

31|Sayfa



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TiCARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL"”) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2015

DURAN VARLIKLAR 01.01.2015 (Girisler Cikislar Degerlemeler* Transferler** 31.12.2015
Arsalar 6.379.936 - - - (6.365.000) 14.936
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 252.000 - - - (252.000) -
Binalar 15.318.936 5.982 - 3.316.555 (8.747.648) 9.893.825
Tesis, Makine ve Cihazlar 624.154 - - - (578.855) 45.300
Tasitlar 382.749 - - - - 382.749
Demirbaslar 1.548.441  35.227 - - (729.181) 854.486
Ozel Maliyetler 22.222 - - - - 22.222
TOPLAM 24.528.438 41.209 - 3.316.555 (16.672.684) 11.213.518
BiRiKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2015 —Dgi':;:':‘i Cikislar Degerlemeler* Transferler**  31.12.2015
Binalar (1.102.008) (364.011) - 359.082 1.094.587 (12.350)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri (28.000) (16.800) - - 44.800 -
Tesis, Makine ve Cihazlar (365.345) (20.493) - - 374.721 (11.116)
Tasitlar (310.725) (52.751) - - - (363.477)
Demirbaslar (862.746) (146.536) - - 668.449 (340.830)
Ozel Maliyetler (15.554) (4.444) - - - (19.999)
TOPLAM (2.684.378) (605.035) - 359.082 2.182.557 (747.772)

Maddi Duran Varliklar (Net)

(21.844.060)

(10.465.746)

*Maddi Duran Varliklarin degerlemelerine iliskin detayl agiklamalar Not 22'de bulunmaktadir.

** Transferler Satis Amagcl Duran Varliklarda siniflandirilan maddi duran varliklara iliskin tutarlardan meydana gelmekte olup detayh

aciklamalar Not 29°da bulunmaktadir
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30 Haziran 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar sinifinda yer alan varliklar Gzerinde 5.439.776 TL

(31.12.2015: 14.070.452 TL)

bulunan rehin ve ipotekler Dipnot 17'de belirtilmistir.

NOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir. Gayrimenkuller (zerinde

30.06.2016
MODV 01.01.2016 Girisler Cikislar Transferler 30.06.2016
Bilgisayar Programlari 38.645 - - - 38.645
38.645 - - - 38.645
Lol . D6nem
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2016 Gideri Cikislar Transferler 30.06.2016
Bilgisayar Programlari (14.562) (2.591) - - (17.153)
(14.562) (2.591) - - (17.153)
M. O. Duran Varliklar (Net) 24.083 21.492
31.12.2015
MODV 01.01.2015 Girisler Cikislar Transferler 31.12.2015
Bilgisayar Programlari 56.744 - - (18.099) 38.645
56.744 - - (18.099) 38.645
T . D6nem
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2015 Gideri Cikislar Transferler 31.12.2015
Bilgisayar Programlari (20.283) (8.951) - 14.672 (14.562)
(20.283) (8.951) - 14.672 (14.562)
M. O. Duran Varliklar (Net) 36.461 24.083

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Karsiliklar:

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklar icin ayirmis oldugu karsiliklar Not

8'de ve kidem tazminati nedeniyle ayrilan karsiliklar Not 21'de yer almaktadir.

Yukarida bahsedilen karsiliklar haricinde sirket aleyhine Alanya Is Mahkemesi'nde 18.08.2014
tarihinde 1 adet, 17.10.2014 tarihinde 7 adet 03.11.2014 tarihinde 1 adet ve 09.02.2015 tarihinde

2 adet olmak lizere toplam 11 adet iscilik alacagi davasi agilmistir. S6z konusu davalar 30.06.2016

tarihi itibariyle temyiz agsamasindadir. Davalar igin ayrilmis karsiliklar yerel mahkemece gsirket

tarafindan 6denmesine karar verilen tutarlar olup, sirketin 6deme yapacadi tutar temyiz kararina

gore dediskenlik gosterecektir. 30.06.2016 tarihi itibari ile toplam 11 dava igin ayrilan karsilik

tutari 273.653 TL'dir
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b. Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

.Sirketin daha 6nce faaliyet gosterdigi bir alisveris merkezinin kira 6demeleri ile ilgili olarak daval

Cag 1 Yapi Ins. Tur. Maden. Tic. Ve San. A.S. arasinda goriilen menfi tespit davasi icin Ankara 8.
Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan verilen 2015/87 esas sayili karari sirket aleyhine
sonucglanmistir. Sirket bu kararin bozulmasi istemiyle temyiz yoluna gitmis ancak 17.11.2015

tarihinde Yargitay 6. Hukuk Dairesi’‘nce séz konusu karar onanmistir.

Sirket Yénetim Kurulu 07.12.2015 tarihinde Cag 1 Yapi ins. Tur. Mad. Tic. ve San. A.S. ile
"Karsilikli Sulh ve ibra Sézlesmesi" imzalanmis ve karar diizeltme talebinden feragat ederek menfi
tespit davasi siireci sonlandirilmistir. Bu sozlesmeye gére sirket tarafindan Cag 1 Yapi Ins. Tur.
Mad. Tic. ve San. A.S. hukukgu-hesap bilirkisisinin hazirladigi 6zel bilirkisi raporunu da dikkate
alinarak toplam 1.641.971,90 TL ddenmesi konusunda anlasmaya varilmistir. Sirket tarafindan sz
konusu tutar igin karsi tarafa toplam 7 adet gek verilmistir. 2015 yili igerisinde 2 adet ¢ek 6denmis
olup kalan 5 c¢ek 30.09.2016 tarihine kadar d6denecektir. Kalan 5 ¢ekin toplam tutari 1.100.000
TL'dir. (Not 9)

Ayrica (Bakiniz: Not : 29)

c. Pasifte yer almayan rehin, ipotek ve teminatlar:

30.06.2016 TL usb Euro Tol|zlam 'I:L
argithgr_
Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin Ipotek(TRI)'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 800.000 12.600.000 37.259.360
Teminat mektuplari - -
Ipotekler 800.000  12.600.000 37.259.360
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 800.000 12.600.000 37.259.360
TL usbD Euro Toplam TL
31.12.2015 Karsihgr
Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRi)'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 1.800.000 12.600.000 38.435.760
Teminat mektuplari - - - -
Ipotekier 1.800.000 12.600.000 38.435.760
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 1.800.000 12.600.000 38.435.760
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NOT 18- TAAHHUTLER
30.06.2016: Yoktur. (31.12.2015: Yoktur)

NOT 19- ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

30.06.2016 31.12.2015
Alinan Avanslar* - 3.463.584
TOPLAM - 3.463.584
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 30.06.2016 31.12.2015
Alinan Avanslar* 6.839.948 6.360.823
TOPLAM 6.839.948 6.360.823

*Alinan avanslar Not 29'da aciklanan “Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa Payi Karsii§i Insaat
Sozlesmesi” kapsaminda alinmis her biri 1.090.000 Euro degerinde olan toplam 3 adet ceke aittir.
Ceklerden vadesi 28.12.2015 olan ¢ek zamaninda tahsil edilerek 2016 yilinda faturalandiriimis olup
kalan iki cekin vadeleri 30.06.2017 ve 30.04.2018'dir. Cekler finansal tablolarda gercege uygun

dederleri ile yansitilmistir.

NOT 20- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

30.06.2016 31.12.2015
Calisanlara Ucret Tahakkuklari 54.878 55.929
Huzur Hakki Tahakkuklari 12.444 12.484
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 12.733 17.410
TOPLAM 80.055 85.823

NOT 21- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Kidem Tazminati Karsiligi: Sirket tiim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak
kidemi doldurdujunda emekli olacadini varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandi§i kidem
tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik % 6,5 oraninda (calisanlarin {cretine yapilacak
zam) artacagini varsayar. Yine Is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin iist sinirinin da her yil ayni
oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda, emekliligine kalan slireye uygun sekilde
iskontoya tabi tutulur. Iskonto orani 30.06.2016 tarihi itibariyle % 10,5 olarak belirlenmistir.
(31.12.2015: % 10,5)
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Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir Ust sinira tabidir. Bu hesaplar sirasinda kidem
tazminatina esas (cretin Gst sinin dikkate alinmigtir. Bu (st sinir 01.01.2016 tarihinden itibaren
gecerli olan 4.092,53 TL'dir. Kidem tazminati karsihdinin yil icerisindeki hareketleri asagidaki

tabloda goésterilmistir.

Kidem Tazminati Karsihidi 30.06.2016 31.12.2015
Dénem Basi 115.440 112.895
Faiz Maliyeti 3.398 7.899
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 8.566 26.939
Odemeler (43.898) (29.750)
Aktiaryal Kazang / Kayip 185 (2.543)
D6nem Sonu 83.691 115.440

NOT 22 — OZKAYNAKLAR

22.a Odenmis Sermaye

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle esas sermayesi 11.157.000 TL'dir. Bu sermayenin her biri
1 TL nominal dederli 11.157.000 adet hisseden olusmaktadir.

Ayrica sirket, 22.03.2012 tarihi itibariyle, sermaye tavani 50.000.000 TL olmak (zere, kayith sermaye
sistemine gecmek igin basvuruda bulunmustur. Yapilan basvuru, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
08.05.2012 tarihi itibariyle, T.C. Gimrik ve Ticaret Bakanligi tarafinda da 09.05.2012 tarihi itibariyle
kabul edilerek onaylanmistir. S6z konusu degisiklik 17.05.2012 tarih ve 8070 sayili Tirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde yayinlanmistir. Sirketin yasal kayitlarina gére sermaye dagilimi asagdida belirtilmistir.

Hissedarlar 30.06.2016 31.12.2015
Gru Pay Tutan Pay Grup | Pay Tutan Pay
Tevfik Meftun Ulas A 25.000 | o516,85 | A 25.000 | 919,73
C 1.855.703 C 2.176.000
Tevfik Mutlu Ulas A 25.000 | %?20,27 A 25.000 | %19,37
C 2.236.313 C 2.136.000
Ciineyt Ulas A 25.000 | %17,93 A 25.000 | %17,93
C 1.975.000 C 1.975.000
Yilmaz Ulas C 181.000 %1,62 C 181.000 %1,62
Lamiye Ulas C - - C - -
Sikri Tulga - - - C 750.000 %6,72
Anadolu Girisim B 5.000 %0,15 B 5.000 %0,15
Holding A.S. C 12.000 C 12.000
Halka Arz Hissedarlar C 4.116.871 | %36,90 C 3.146.887 | %28,20
Ulaglar Turz. Yat. ve C 700.113 | %6,28| C 700.113 |  %6,28
D.T.M. AS.
TOPLAM 11.157.000 | %3100 11.157.000 | %100

36|Sayfa



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Her biri 1 TL nominal dederde olan 11.157.000 adet hissenin, 75.000 adeti nama yazili A Grubu, 5.000
adeti nama yazih B Grubu ve 11.077.000 adeti de nama yazili C Grubu olmak lizere 3 farkl hisseye

ayrilmistir. A ve B grubu hisselerin sirket yénetimine katilma haklari bulunmaktadir.

22.b Geri Alinmis Paylar

Sirket Genel Kurul'u tarafindan alinan kararlan ile gerceklestirilen hisse geri alimlarinin detaylari

asadidaki gibidir.

1. Sirket Yonetim Kurulu'nun 05.03.2013 tarih ve 2013/13 sayil karar ile kabul edilen ve 28.03.2013
tarihli Olagan Genel Kurulu tarafindan onaylanan sirket paylarinin geri alim programi kapsaminda

350.000 adet toplam nominal sermayenin % 3,14 oraninda hisse alimi gerceklestirilmistir.

2. Sirketin 27.02.2015 tarihli Olagan Genel Kurul'unda onaylanan &nemli nitelikteki islem nedeniyle
ortaya cikan ayrilma hakki kullanimi sonucunda 350.113 adet hisse geri alimi yapilmistir. Geri alim

1 adet hisse 0,62 TL (zerinden gerceklestirilmistir.

Yapilan son hisse geri alim islemi sonucunda 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle geri alinan hisse adedi
toplam 700.113 adet olup hisselerin toplam bedeli 554.734 TL'dir.

03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Geri Alim Tebligi'nin 20. Maddesine gore
geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akce ayrilarak 6z kaynaklar altinda kisitlanmis yedek
olarak siniflandiriimasi gereklidir. Ancak sirketin 6zkaynaklari igerisinde yedek ayirmaya yetecek yeterli

tutarda gegmis yil kari olmamasi nedeniyle yedek ayrilamamaktadir.

22.c Hisse Senetleri Ihrac Primleri

Sirketin, hisse senetlerinin 30.07.2012 tarihinde IMKB Birincil Piyasa’da "Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi" suretiyle halka arzi gergeklestiriimistir. Halka arz igin katlanilan giderler dénem
giderlerinden cikarilarak hisse senedi ihrag primleri kaleminden disiimistir. Sirketin halka arz elde

ettigi ihrag primlerinin detay asadida belirtilmistir.

30.06.2016 31.12.2015
Hisse Senedi Satis Hasllat 3.800.000 3.800.000
Artan Sermaye Tutari (2.000.000) (2.000.000)
Toplam Hisse Senedi Ihrag Primleri 1.800.000 1.800.000
Hisse Senedi Ihrac Giderleri (-) (176.307) (176.307)
Net Hisse Senetleri Ihrag Primleri 1.623.693 1.623.693
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22.d Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve
Giderler

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari, maddi duran varli§in yeniden degerleme
tarihindeki gercede uygun bina dederinden, miiteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis
deder disikligl zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden dederlenmis dederde

meydana gelen artiglar vergi etkisi de gozetilerek 6zkaynaklar iginde raporlanmistir.

Sirketin Finansal Durum Tablosu’nda Maddi Duran Varliklar igerisinde yer alan binalari Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan
yeniden dederlemeye tabi tutulmustur. Dederleme sonucunda bes adet binanin piyasa fiyatlari
belirlenmistir. Sirket yonetimi sdz konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip
ve sbz konusu dort adet gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulundugunu
disinmektedir. Sirket dederlenen varliklarin yasal kayitlarindaki dederi ile piyasa dederi arasindaki
farktan ertelenmis vergi yukimliliguniu netleyerek 6zkaynaklar icerisinde yeniden dederleme fonu
olarak muhasebelestirmistir. Yeniden dederleme fonu sermaye artisinda ve ortaklara kar

dagitiminda dikkate alinmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artisina iliskin detaylar asagida agiklanmistir.

Viva Lojman1 Lojman 2 Lojman3 Toplam

Ulaslar
Maddi Duran Varligin Aktif Dederi 6.227.402 71.400 54.821 54.821 6.408.444
Birikmis Amortismanlar (-) (352.744) (2.499) (1.919) (1.919)  (359.080)

Maddi Duran Varlhigin Net Degeri 5.874.658 68.901 52.902 52.902 6.049.364

Maddi Duran Varligin Piyasa Degeri 9.455.000 90.000 90.000 90.000 9.725.000

Deger Artis Fonu 3.580.342 21.099 37.098 37.098 3.675.636
Ertelenmis Vergi YukimlGligu (-) (716.068) (4.220) (7.420) (7.420) (735.127)
Net Deger Artis Fonu 2.864.274 16.879 29.678 29.678 2.940.509

TFRS 5 “Satis Icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda,
Finansal Durum Tablosunda Club Hotel Ulaglar’a ait tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar
net dederleriyle Dénen Varliklar ana grubu altinda “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar”

olarak yeniden siniflandirilmistir. Siniflanan bu maddi duran varlik grubuna ait Maddi Duran Varlk

Degerleme Artislari asagidaki gibidir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Deder Ertelenen

Ait Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari Artist Vergi NetDegeri
Maddi Duran Varliklar Deger Artisi 7.141.622  (1.223.575)  5.918.047
TOPLAM 7.141.622  (1.223.575) _ 5.918.047
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Diger Kapsamli Gelir ve Giderler

Finansal Durum Tablosu'nda bu kalem altinda kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda ileriye
yonelik olarak yapilan tahminlerde meydana gelen hatalar raporlanmaktadir. Sirket bu yikiin
hesaplamasinda ortaya c¢ikan aktleryal kazang veya kayiplari 6z kaynaklar igerisinde

muhasebelestirmistir. Bu kalemdeki degisimler asagidaki tablolarda gosterilmektedir.

30.06.2016 31.12.2015
Ddnem basi (56.814) (58.848)
Dénem igi Kazang / Kayiplar (185) 2.543
Ertelenmis Vergi Etkisi 37 (509)
Aktiiaryal Kazang / Kayiplar (56.962) (56.814)

22.e Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem Kkarlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis

yedeklerdir. Sirketin yasal kayitlarina gore;

30.06.2016 31.12.2015
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 40.893 40.893
Toplam 40.893 40.893

22.f Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (-)

Gegmis Yl Kar / Zararlar, Oladanistlii Yedekler ve Dider Gegmis Yil Kar/Zararlarindan
olusmaktadir. Halka acik Sirketler, temettli dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asadidaki gibi

yaparlar:

SPK’nin 27.01.2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka acik anonim ortaklklar icin
yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar daditim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir. Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith
dederleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirketin yillar itibariyle gegmis yillar kar/zararlari asagida agiklanmigtir.

30.06.2016 31.12.2015
Olaganisti Yedekler 79.687 79.687
Gegmis Yillar (Zararlar) (9.557.663) (4.195.112)
Toplam (9.477.976) (4.115.425)
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NOT 23 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Sirketin donem sonlari itibariyle siirdiiriilen faaliyetlerinden satislari ve satislarin maliyeti asagida

aciklanmistir.
30.06.2016 30.06.2015
Satis Gelirleri
Yurtici Satislar - 720.565
- Otel Gelirleri - 720.565
Diger Gelirler 12.335 26.615
Toplam Gelirler 12.335 747.180
Satis Iadeleri ve Iskontolar (-) - (7.221)
Net Satislar 739.959
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (259.848) (1.517.640)
Briit Satis Karn (247.513) (777.681)
Diger Gelirlerin icerigi asagida belirtilmistir.
30.06.2016 31.03.2015
5510 Say. Kan. Sigorta Prim Indirimi 12.335 26.615
Toplam 12.335 26.615

NOT 24 - FAALIYET GIDERLERI

Sirketin faaliyet giderleri asadida aciklanmistir. Faaliyet Giderleri icerisinde Durdurulan Faaliyetlere

cekilen tutarlar Not 25’de belirtilmistir.

30.06.2016 30.06.2015
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - (9.167)
Genel Yonetim Giderleri (-) (828.605) (604.037)
TOPLAM (828.605) (613.204)
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NOT 25- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30.06.2016
Hizmet Pazarlama Genel
Uretim Sat. Ve Dag. Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri - - (2.566) (2.566)
Personel Giderleri ve Ucretler (101.755) - (506.606) (608.361)
Disaridan Sadlanan Fayda ve Hizmetler (46.659) - (51.398) (98.056)
Vergi, Resim ve Harglar - - (100.389) (100.389)
Amortisman Giderleri (164.782) - (25.701) (190.483)
Bakim Onarim ve Proje Giderleri (1.161) - (1.366) (2.527)
Tasit ve Akaryakit Giderleri (1.535) - (27.303) (28.838)
Temsil Adirlama Giderleri (49) - (4.266) (4.315)
Kira Giderleri - - (19.810) (19.810)
Diger Cesitli Giderler (3.795) - (89.201) (92.996)
Ara Toplam (319.735) - (828.605) (1.148.341)
(Df)rdurulan Faaliyetlere Iliskin Siniflama 59 887 ) ) 59 887
TOPLAM (259.848) - (828.605) (1.088.454)
30.06.2015
. . Pazarlama Sat. .
Siirdiiriilen Faaliyetler lemetMUrt_-:tlm_ Ve Dag. Genel Y_o netm'! TOPLAM
aliyeti Gi . Giderleri
iderleri
Malzeme Giderleri (366.051) - (2.438) (368.489)
Personel Giderleri ve Ucretler (615.644) - (377.277) (992.921)
Disaridan Saglanan Fayda ve
Hiametler (112.803) (9.167) (42.607) (164.577)
Vergi, Resim ve Harglar - - (69.780) (69.780)
Amortisman Giderleri (278.824) - (31.847) (310.671)
Bakim Onarim ve Proje Giderleri (109.514) - (2.338) (111.852)
Tagit ve Akaryakit Giderleri (8.772) - (17.342) (26.114)
Temsil Adirlama Giderleri (5.735) - (1.256) (6.991)
Kira Giderleri (13.819) - (19.594) (33.413)
Diger Cesitli Giderler (6.478) - (39.558) (46.036)
TOPLAM (1.517.640) (9.167) (604.037) (2.130.844)
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NOT 26- DIGER FAALIYETLERDEN GELiR VE GIDERLER

Sirketin dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asadida aciklanmistir.

Diger Faaliyet Gelirleri 30.06.2016 30.06.2015
Yat. Amach Gayrimenkul Kira Gelirleri 8.986 14.214
Baz Istasyonu Elektrik Gelirleri - 3.608
Konusu Kalmayan Karsiliklar 500 -
Kur Farki Gelirleri 167.500 30.598
Diger Gelirler 41.080 6.129
Sozlesmeden Dodan Gelirler 2.963.414 -
TOPLAM 3.181.480 54.549
Didger Faaliyet Giderleri (-) 30.06.2016 30.06.2015
Karsilik Giderleri (-) - (430.709)
Kur Farki Giderleri (-) (256.003) (8.605)
Diger Gider ve Zararlar (-) (13.065) (37.697)
TOPLAM (269.068) (477.011)
NOT 27 - FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

Finansal Gelirler 30.06.2016 30.06.2015
Faiz Gelirleri 41.234 84.917
Kredi Kur Farki Gelirleri 392.734 191.241
Reeskont Gelirleri 19.678 6.570
TOPLAM 453.646 282.728
Finansal Giderler (-) 30.06.2016 30.06.2015
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (-) (3.398) (5.362)
Faiz Giderleri (-) (342.878) (416.073)
Kur Farki Giderleri (-) (290.204) (2.183.588)
Kredi Tahsis Giderleri (-) (5.011) -
Reeskont Giderleri (-) (80.125) (8.800)
TOPLAM (721.616) (2.613.823)
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NOT 28- VERGI GELIiR VE GIDERLERI

30.06.2016 30.06.2015
Ticari Kar/Zarar 1.749.051 (3.738.968)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 37.400 18.388
Donemin Mali Kar/Zarari 1.786.451 (3.720.580)
Hesaplanan Vergi Karsilid - -
Ert. Vergi Karsihigi Geliri/Gideri (Toplam) 67.258 33.003
Doénemin Vergi Gelir/Gideri 67.258 33.003

Cari yil vergi borcu, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden ve bilango tarihinde gecerli

olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlilugini icermektedir. Halen bu oran % 20'dir.

Ertelenen Vergqi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varlik ve yudkumlilikleri, bilanco kalemlerinin TFRS ve TMS'lere goére yeniden
dizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, dedisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar (izerinden
ylikiimlQlik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varligi ve ylkimllugi icin uygulanacak oran
% 20'dir. Oz kaynaklarda raporlanan Maddi Duran Varlik Dederlemelerinde ise maddi duran varligin

degerlemede tespit edilen bina dederi lizerinden % 20, arsa degerleri (izerinden ise % 5'tir.

Sirketin vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici farklar ile bu farklar igin hesaplanan ertelenen vergi varlk veya
yUkumlilUkleri asagidaki tabloda detaylari ile agiklanmigtir.
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30.06.2016

. . . - Ertelenen Vergi M
Gegici Farklarin Kaynagi Gegici Farklar Varhé mg! o

Yarigi Yiikiimliiliigii

Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
e nere Koyt pesetenle  (amaen)
Ticari Alacaklar (1.151.335) 230.267
Diger Alacaklar (145.644) 29.129
Mali Zararin Tasarruf Etkisi 8.269.606 1.653.921
Banka Kredileri 168.429 33.686
Diger Borclar (17.334) (3.467)
Ertelenmis Gelirler (145.644) (29.129)
Dava Karsiliklari 273.653 54.730
Kidem Tazminati Karsiidgi (K/Z) 12.489 2.498
Toplam 2.180.924 (32.596)
a.Net Varlik (K/Z) 2.148.330
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Aktiaryal Kazang/Kayip (71.202) 14.240
MDV Deder Artiglari (Binalar) 9.452.259 (1.890.452)
MDV Deder Artislari (Arsalar) 1.365.000 (68.250)
b.Net Yiikiimliiliik (Ozkaynaklar) (1.944.462)
Ertelenen Vergi Varhigi/ (Yiikiimliiliigii) (Net) (a+b) 203.866

Kar Zararda Muhasebelestirilen

31.12.2015 Devir (2.057.398)
31.12.2015 Ertelenen Vergi Varligi 2.148.330
Durdurulan Faaliyetlerle iliskilendirilen

Ertelenen Vergi (23.674)
30.06.2016 Ertelenen Vergi Gelir/Gideri 67.258
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31.12.2015

Gegici Farklarin Kaynadi

Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
Maddi Duran Varliklarin Kayith Degerleri ile Vergi

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi

Varhdi

Ertelenen Vergi

Yiikiimliliigii

Degerleri Arasindaki Farklar (471.654) 94.331

Ticari Alacaklar (1.158.733) 231.747

Diger Alacaklar (566.345) 113.269

Mali Zararin Tasarruf Etkisi 8.269.606 1.653.921

Banka Kredileri 182.526 36.505

Ticari Borglar (8.483) (1.697)
Diger Borclar (71.642) (14.328)
Ertelenmis Gelirler (566.345) (113.269)
Dava Karsiliklari 240.161 48.032

Kidem Tazminati Karsiidgi (K/Z) 44.423 8.885

Toplam 2.186.690 (129.294)
a.Net Varlik (K/Z) 2.057.398

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Aktliaryal Kazang/Kayip (71.017) 14.203

MDV Deder Artiglari (Binalar) 9.452.259 (1.890.452)
MDV Deder Artislari (Arsalar) 1.365.000 (68.250)
b.Net Yiikiimliiliik (Ozkaynaklar) (1.944.499)
Ertelenen Vergi Varhgi/ (Yiikiimliiliigii) (Net) (a-+b) 112.897
Kar Zararda Muhasebelestirilen

31.12.2014 Devir (763.360)

31.12.2015 Ertelenen Vergi Varligi 2.057.398

Durdurulan Faaliyetlerle iliskilendirilen Ertelenen Vergi (101.206)

31.12.2015 Ertelenen Vergi Gelir/Gideri 1.192.832
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NOT 29 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve DURDURULAN
FAALIYETLER

Sirket yonetimi 22.07.2015 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu kararina istinaden 19.08.2015
tarihinde yapilan Genel Kurulda Clup Hotel Ulaslarin tek basina sirket tarafindan yada
gercek/tlzel kisi ile birlikte liks konut veya ticari milke dénistiridlmesi veya satilmasi yéniinde

yetki almigtir.

Yonetim tarafindan Genel Kurul’'da alinan yetki gercevesinde 28.12.2015 tarihinde Konakevleri
Insaat Turizm Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (“Miiteahhit Sirket”) ile Diizenleme Seklinde Taginmaz Satis
Vaadi ve Arsa Payl Karsihdi Insaat Sézlesmesi imzalamistir. Imzalanan sdzlesme cercevesinde
sirketin Antalya ili Alanya Ilcesi Mahmutlar Beldesi 1-7-0-1-D Paftasinda, 2548 Parsel
numaralarinda kayith bulunan Club Hotel Ulaslarin yikilarak yerine konut ve dikkandan olusan

gayrimenkul yapilmasi kararlastiriimistir.

Sozlesme sartlari cercevesinde yapilacak konut binalarinin kapsadigi bagimsiz bélimlerinden 45
adet konut ve 2 adet diikkan Sirkete, 113 adet konut ile sosyal alan katinda yapilacak olan
badimsiz diikkan Miteahhit sirkete ait olacaktir. Ayrica bu paylasima ek olarak Miiteahhit sirket
tarafindan Ulaslar Turizm Yatinmlari ve Dayanikh Tiketim Mallan Tic. Paz. A.S.'nin banka
hesabina 1.090.000,00.- Euro (KDV dahil) édeme yapilmasi ve 30.06.2017 tarihli 1.090.000,00.-
Euro ve 30.04.2018 tarihli 1.090.000,00.- Euro olmak (zere iki adet c¢ek verilmesi
kararlastirilmistir. (S6z konusu ilk 6édeme 29.12.2015 tarihi itibariyle gerceklesmis olup bahsi

gecen cekler Sirket tarafindan teslim alinmistir.)

Sozlesmede diikkanlarin teslim tarihi 15.03.2017, insaatin tamamlanma tarihi 31.12.2017 olarak

belirlenmigtir. Sirket tarafindan miteahhit sirkete;
a. Insaata konu binalarin su basmanlari yapildiktan sonra 25 adet daire,

b.insaata konu binalarin kaba islerini miteakip, duvarlarin &riilmesi, Cati &rtiisiiniin

kapatilmasindan sonra 25 adet daire,

c.Ingaata konu binalarin Elektrik ve su tesisatlarinin désenmesi, duvar i¢ algi sivalarinin
tamamlanmasi, islak ve kuru zeminlerde uygulanacak olan seramik ve fayans iglerinin bitmesinden

sonra 25 adet daire,

d.Ingaata konu binalarin dis cephe ve boya kaplamalari, zemin granit désemesi, mutfak
dolaplarinin montaji, celik kapi takilmasi dairelerin oturulabilir hale gelmesinden sonra 25 adet

daire,
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e.Arsa sahibinin sdzlesmede belirtilen parsel ve pafta lzerinde insaat yapilan arsanin bitini
Uzerindeki temizlik ve bina disinda kalan altyapi, arsa etrafi duvar, tel 6rgi, givenlik sistemi,
aydinlatma, peyzaj isleri dahil arsa lzerindeki eksiklerin tiimiiniin tamamlanmasi sonrasinda ve
kusurlar giderilip binanin 6n iskan raporunun alinmasindan sonra 13 daire olmak lizere tapudan

devir edilecektir.

Sirket tarafindan tesisteki otel arag ve gereglerinin tahliye isleminden sonra kalan demirbaslarin
tutari kadar Miteahhit Sirkete fatura kesilecek, Miiteahhit firmada yikimla ilgili islemler icin sirkete

ayni tutarda fatura kesecektir. Ayrica sirket yikimla ilgili olarak 20.000 TL+ KDV tutarinda

Miteahhit Sirketin kesecegi fatura karsiliinda 6deme yapacaktir.

Yukarida detaylari belirtilen sézlesme nedeniyle TFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda, Finansal Durum Tablosunda Club Hotel Ulaslar’a ait
tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar net dederleriyle Dénen Varliklar ana grubu altinda
“Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak yeniden siniflandiriimistir. Finansal Durum

Tablosunda Satisa Hazir Duran Varlik olarak yapilan siniflandirmalarin detaylar asagidaki gibidir.

30.06.2016

Aktif Birikmis o .
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Dederi Amortismani Net Degeri
Maddi Duran Varliklar 16.022.970 (1.735.030) 14.287.940
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - -
TOPLAM 16.022.970 (1.735.030) 14.287.940

Sirketin cari donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinda azalis imha edilen ve
miteahhit firmaya fatura edilen demirbas ve makine tesis cihazlardan olusmaktadir. Bu cikislardan

dodan kar zarar durdurulan faaliyetler icerisinde raporlanmistir.

31.12.2015

Aktif Birikmis o .
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Dederi Amortismani Net Degeri
Maddi Duran Varliklar 16.672.684 (2.182.557) 14.490.127
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18.099 (14.672) 3.427
TOPLAM 16.690.783 (2.197.229) 14.493.554
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Siniflandirilan maddi duran varliklara iliskin deder artis fonun detaylari asagida verilmistir.

MDV’nin Dederlenmis Dederi 13.725.000
- Arsa Degeri 6.365.000
- Bina Degeri /.360.000
Degerleme Oncesi Net Kayitl Deger (-) (1.583.378)
Sermayeye Ilave Edilen Fon (-) (5.000.000)
Kalan Deger Artisi 7.141.622
Hesaplanan Vergi Etkisi (-) (1.223.575)
- Arsa Degeri (68.250)
- Bina Degeri (1.155.325)
Net Deger Artisi 5.918.047

TFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda,
01.01.2015-31.12.2015 hesap ddneminde Club Hotel Ulaglar'a iliskin gelir ve giderler Kar veya

Zarar Tablosu’nda " Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zaran" bélimiine siniflandiriimistir.

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi D6n. Kari (Zarar) 30.06.2016
Satis Gelirleri 0
Satistan Iadeler (-) 0
Net Satislar 0
Satiglarin Maliyeti (-) (59.887)
Briit Kar Zarar (59.887)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 0
Diger Faaliyet Giderleri (-) (215.800)
Durdurulan Faaliyetler Kari/(Zaran) (275.687)
Ertelenen Vergi Gelir (Gideri) 23.674
Durdurulan Faaliyetler Net Kari (Zarar) (252.013)

Finansman giderlerinden otellere ne kadar pay verilmesini uygun olacagina iliskin somut bir ayirim

yapilamamis ve yukaridaki tabloya alinamamistir.

NOT 30 - PAY BASINA KAZANC
Sirketin sermayesi her biri 1 TL dederli 11.157.000 adet hisse senedinden olugsmaktadir. Hisse
basina kar/zarar miktari, net donem kar/zararinin, sirket hisselerinin yil igindeki agirlikh ortalama
pay adedine bdlinmesiyle hesaplanir.
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30.06.2016 30.06.2015
Net Donem Kari/Zarari 1.383.569 (4.111.439)
Adirlikli Ort. Hisse Senedi Sayisi 11.157.000 11.157.000
1 hissenin nominal degeri 1TL 1
Hisse Basina Diisen Kar/Zarar 0,1240 (0,3685)

NOT 31- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi

Kredi Riski

Sirketin maruz kaldig kredi risk faktorleri asagida yillar itibariyle belirtilmistir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
) Diger . Diger Banka Finansal
30.06.2016 Iliskili Taraf Taraf Iliskili Taraf Taraf Mevduatlar | Yatirnnmlar
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan - - - | 6.881.662 2.606.173 -
azami kredi riski (A+B)
A.Vadesi gegmemis ya da
deger diisiiklugtne - - | es8s1.662|  2.606.173 -
ugramamis varliklarin net U .
defter dederi
B. Deger Disikligine
Ugrayan Varliklarin Net - - - - - -
Defter Degeri
- Vadesi Gegmis - 1.214.364 - - - -
- Deder Dusiklugu - | (1.214.364) - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Diger Banka Finansal
31.12.2015 iliskili Taraf Taraf iliskili Taraf Taraf Mevduatlar | Yatirnmlar
Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan - 143.046 - | 6.370.512 3.505.395 -
azami kredi riski (A+B)
A.Vadesi gegmemis ya da
deger dlsukltgune - 143.046 | 6370512 3.505.395 -
ugramamis varliklarin net
defter dederi
B. Deger Dusuklugiine
Ugrayan Varliklarin Net - - - - - -
Defter Degeri
- Vadesi Gegmis - 1.213.085 - - - -
- Deger Duslikligu - | (1.213.085) - - - -
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ytkiamililikleri, nakit veya baska bir finansal
Sirket

oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak suretiyle,

arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. yonetimi, ©nceki yillarda

likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yénetimini beklenen vadelere ve sdzlesme

uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal

yukimlalikleri bulunmamaktadir.

30.06.2016
A. S6zlesme Uyarinca Defter_ 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 YiI Arasi 5 yildan
Vadeler Degeri Arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 21.745.898 | 2.052.059 | 5.936.985 | 13.624.379 132.475
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 13.660.306 952.059 5.936.985 6.638.787 132.475
Ticari Borglar - - - - -
Diger Borclar 1.100.000 1.100.000 - - -
Ertelenmis Gelirler 6.985.592 - - 6.985.592 -
B. Beklenen Vadeler Det:ter_ 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 Y1l Arasi 5 yildan
Degeri Arasl uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 116.618 108.615 8.003 - -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borclar 7.358 4.437 2.921 - -
Diger Borglar 109.260 104.178 5.082 - -
Diger Yukdmlalikler - - - -
C. Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler ) ) i i i
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31.12.2015
A. Sozlesme Uyarinca Del:'ter_ 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 Vil Arasi 5 yildan
Vadeler Degeri Arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 25.106.777 | 4.727.250 | 5.844.014 | 14.066.967 468.546
Yikimliiliikler
Banka Kredileri 13.257.865 1.005.824 4.643.696 7.139.799 468.546
Ticari Borclar 358.160 257.842 100.318 -
Diger Borgclar 1.100.000 - 1.100.000 - -
Ertelenmig Gelirler 10.390.752 3.463.584 - 6.927.168 -
B. Beklenen Vadeler Defter_ 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 Yil Arasi 5 yildan
Degeri Arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 172.010 162.348 9.662 - -
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borclar 19.218 9.556 9.662 - -
Diger Borgclar 152.792 152.792 - - -
Diger YUkumlilukler - - - -
C. Tiirev Finansal . ) ) ) )
Yiikiimliiliikler

Piyasa (Fiyat) Riski

Sirket, ana faaliyet alani olan otel isletmeciligine has bazi piyasa riskleri ile karsilasabilmektedir.
Bunlardan birincisi satin alinan ilk madde ve malzemenin (gida ve igecek gibi) fiyatlarinda
beklenen fiyat artis riskidir. Sirket bu riski ortadan kaldirabilmek icin sezon baslamadan énce toplu
alimlar gergeklestirebilmektedir. Bunun disinda, otel konaklama fiyatlarinin konjonktiirel ve politik
gelismelere goére diismesi/ylikselmesi ile geceleme sayisinda azalma yasanmasi riskidir. Bu riski
azaltmak icin ise sirket tarafindan sezon baglamadan seyahat acenteleri ile kontenjan anlagmalari
yapilarak asgari misteri garantisi alinmaya calisiimaktadir. Ayrica bu anlagsmalar yabanci para

cinsinden yapildidi igin sirketin doviz kuru degisim riskinden korunmaya da katkida bulunmaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirketin kullandigi krediler USD cinsinden kredidir. Kredi kullanilmadan dnce piyasada faiz orani
arastirmasi yapilmakta, faizi ve 6édeme plani en uygun krediler arastirlmaktadir. Kredi vadeleri
kisa tutularak beklenen faiz orani dislkliklerinden korunmaya calisiimaktadir. Kur riskine karsi

tdrev drinlerin kullanilmasina veya vadeli islem sdzlesmelerine bagvurulmamaktadir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikimliliklerinin

bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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30.06.2016 31.12.2015

TL Kargiig UsD Euro TL Kargiig Usb Euro
1. Ticari Alacaklar - - - 145.391 50.004 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.469.506 507.847 - 3.397.649 1.138.500 27.488
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3) 1.469.506 507.847 0 3.543.040| 1.188.504 27.488
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger 6.985.592 - 2.180.000 6.927.168 - 2.180.000
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) 6.985.592 0| 2.180.000 6.927.168 -| 2.180.000
9. Toplam Varliklar (4+8) 8.455.098 507.847| 2.180.000| 10.470.208| 1.188.504( 2.207.488
10. Ticari Borglar - - - - - -
11. Finansal Yukimldliikler 6.081.181 2.097.827 - 5.473.096 1.878.981 -
12a. Parasal Olan Dider Yukumlltkler - - - 3.463.584 - 1.090.000
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 6.081.181| 2.097.827 - 8.936.680 ( 1.878.981| 1.090.000-
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yukimldliikler 7.571.777 2.612.038 - 7.608.346 2.612.038 -
16a. Parasal Olan Dider Yik. 6.985.592 - 2.180.000 6.927.168 - 2.180.000
16b. Parasal Olmayan Dider Y{k. - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) | 14.557.369| 2.612.038( 2.180.000| 14.535.514| 2.612.038| 2.180.000
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 20.638.550 | 4.709.865| 2.180.000| 23.472.194( 4.491.019| 3.270.000
19. Bilango disi Tiirev Araglarinin Net
Varhk/ (Yikiimlilik) Pozisyonu (19a- - - - - - -
19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (12.183.452) | (4.202.018) (-) | (13.001.986) | (3.302.515) | (1.062.512)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (12.183.452) | (4.202.018) (-) | (13.001.986) | (3.302.515) | (1.062.512)

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan
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ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 30.06.2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

30.06.2016 DOviz Kuru Duyarlilik Analizi
Kar/Zarar f)zkaynaklar
Yabanci Yabanci
Paranin Yabanav Paranin Yabancuv
Deger Paranin Degt_ar Deger Paranin Degt_ar
K Kaybetmesi Kaybetmesi
azanmasi Kazanmasi

ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10

Degismesi Halinde;

1-ABD Dolari net varlik/ylkimliliga (1.218.081) 1.218.081 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.218.081) 1.218.081 - -

Euro’ nun TL Kargisinda % 10 Dedismesi Halinde;

4-Euro net varlik/ylkimlalGga

5-Euro riskinden korunan kisim (-)

6-Euro Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6) (1.218.081) 1.218.081 - -
31.12.2015 D6viz Kuru Duyarlilik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

Paranin . Paranin o
o Paranin Deger u Paranin Deger

Deger - Deger .

Kaybetmesi Kaybetmesi

Kazanmasi Kazanmasi
ABD Dolar'nin TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;

1-ABD Dolari net varlk/yukimluligi (961.957) 961.957 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (961.957) 961.957 - -

Euro’nun TL Kargisinda % 10 Degismesi Halinde;

4-Euro net varlik/yikimlalGga (338.229) 338.229 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (338.229) 338.229 - -
TOPLAM (3+6) (1.300.186) 1.300.186 - -

NOT 32- BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.06.2016: Yoktur. (31.12.2015: Yoktur.)

NOT 33- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

30.06.2016: Yoktur. (31.12.2015: Yoktur.)
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